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  مقدمه
        مواجـه مـي باشـند،      آن   بـا ذيرفتـه شـده     شـركت هـاي پ    و  سـرمايه گـذاران     در بورس كشورمان، يكي از مشكلاتي كـه         
بـا ريـسك ناشـي از    ) به ويژه سرمايه گذاران خـرد (به علاوه سرمايه گذاران . پايين بودن قابليت نقدشوندگي سهام است    

 از جملـه راهكارهـاي حـل ايـن مـشكل            .سرمايه گذاري بر روي سهام تعداد محدودي از شركت ها نيز روبرو مي باشند             
اين صندوق ها با امكان جذب سرمايه گذاران خرد و كـاهش            . مي باشد مشترك  صندوق هاي سرمايه گذاري      استفاده از 

سرمايه گذاري آن ها از طريق ايجاد سبد دارايي، كمك به سزايي در افـزايش تمايـل سـرمايه گـذاران بـه                        دادن ريسك 
نقد  ه آنها مي توان به مواردي همچون قابليت       اين صندوق ها مزاياي زيادي را در بر دارند كه از جمل           . دنمي كن  مشاركت

شوندگي سريع، امكان جذب سرمايه هاي خرد و كلان، عدم تاثيرپذيري مستقيم از نوسـانات بـازار بـر روي قيمـت هـر                  
  . ايجاد يك مديريت حرفه اي مناسب در خصوص سبد دارايي ها اشاره نمود وسهم

 كـسب   به منظور ايه گذاراني كه تمايل به ريسك پذيري بيشتر         براي سرم  صندوق هاي پوشش ريسك نيز    از سوي ديگر    
اين صندوق ها به عنوان يكي از ابزارهاي كارا جهـت بـه حـداقل رسـاندن ريـسك                   . ، مورد توجه است   دارند بيشتر   بازده

   .سرمايه گذاران در دنيا مطرح استاينگونه 

 آن  در طـي  دوق هاي پوشش ريـسك داشـته و         اين دوره نگاهي كاربردي به صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك و صن           
      آشـنا   بـا سـاير صـندوق هـا           آنهـا  و تفـاوت   اين صندوق هـا   شركت كنندگان با تاريخچه، مزايا و معايب، ساختار و انواع           

 و مـسائل مـرتبط از   صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك و صندوق هاي پوشـش ريـسك   آنها در مورد ايجاد. مي شوند 
       آمـوزش  ريـسك ريـسك هـاي موجـود و چگـونگي مـديريت      ،  تنوع بخشي دارايي هـا مديريت آنها،، ي قانون مواردجمله  

  .مي بينند
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  روز اول
  جلسه اول

    اي بر صندوق هاي سرمايه گذاري مشتركمقدمه
  صندوق هاي سرمايه گذاري مشتركتاريخچه •
 اد صندوق هاتعدشديد  افزايش ان دور– صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك رونق •
 مزاياي صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك •
  صندوق هاي پوشش ريسكو  احتياطيداراييسبدهاي مقايسه  •
  تنها ابزار سرمايه گذاري در بازارهاي سرمايه استسرمايه گذاريزماني كه صندوق هاي  •
  براي برنامه هاي مستمري بازنشستگي و مزاياي مالياتي–كاربردهاي خاص  •

  
  جلسه دوم

  ايسه ساختارهاي صندوق هاي سرمايه گذاري مشتركمق
 )open end( )باز(متغير با سرمايه صندوق  •
 )closed end( )بسته(ثابت با سرمايه صندوق  •
 ! مديراندارايي در استراتژي سبد ا سرمايه ثابت و با سرمايه متغيرب  صندوق هاينقش •
 )load(فروش  هزينهو با ) no load( فروش هزينه صندوق هاي بدون مقايسه •
 سرمايه گذاري غير فعالو صندوق هاي ) Fiduciary (اماني مقايسه با شركت هاي سرمايه گذاري، ابزارهاي •

)Trust( 
  و صندوق هاي غير قابل معامله)ETF(در بورس صندوق هاي قابل معامله  مقايسه •
 )داخلي (on-shoreو ) خارجي( Off-shore  صندوق هايمقايسه •

  
  جلسه سوم
 اي خاصويژگي ه

  يا اوراق مشتقهLC از طريق – ها ضمانت ها و حمايت •
 تضمين اصل سرمايه با يصندوق ها •
  داراي قابليت تبديل– صندوق هاي با عمر محدود •
 )ETF ( در بورس صندوق هاي قابل معامله درصرف و كسرها •
  

  جلسه چهارم
   مديريتيسبك و راهبردطبقه بندي صندوق ها بر اساس 

  ي و محليجهاني، بين الملل •
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 ، قراردادهاي آتي، كالا، اوراق مشتقه و غيرهتركيبي  بازار پول، اوراق قرضه، سهام،–بر اساس نوع دارايي  •
 بر اساس بخش •
 )Top down (و بالا به پايين) Bottom up( پايين به بالا بر اساس تجزيه و تحليل •
 تحليل تكنيكي تحليل بنيادي و بر اساس •
 مقايسه رشد و ارزش •
 ي و درآمديرشدصندوق هاي  •
 بزرگ و كوچك صندوق هاي سرمايه گذاري مقايسه  •
 داراييسبد صندوق با شاخص و صندوق  مقايسه مديريت – مديريت فعالمديريت انفعالي و  •
  راهبردهاي چندگانهصندوق هاي با  •

 
  روز دوم

  جلسه اول
   و تخصيص دارايي از طريق صندوق هاي مشترك سرمايه گذاريتنوع بخشي

 اري به علت مقررات و سياست هاي صندوق هاذمحدوديت هاي سرمايه گ •
  اصلي صندوق هاي مشترك سرمايه گذاريتامين كنندگان •
 مفهوم چتر •
 كه چند صندوق در سبد صندوق هاي مشترك سرمايه گذاري وجود هنگامي ،و همبستگيبخشي مساله تنوع  •

 داشته باشد
  

  جلسه دوم
  سرمايه گذاري بلندمدت

 ده باز-ريسكريخي  تارفتار •
  استمرار عملكرد در طول زمانسالهم •
 صندوق برتر قرار 100، ده سال بعد، در فهرست كنوني صندوق برتر 10 اكثر –سرمايه گذاري بلندمدت  •

 !نخواهند داشت
 صندوق و موسسه صندوق سرمايه گذاري مشتركسابقه كاري مدير  •
 اندازه گيري عملكرد و هزينه هاي صندوق •
  هستيم؟يكسانيصندوق هاي مختلف، مالك سهام آيا ما در  •
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  جلسه سوم
   سرمايه گذاري هاي جايگزين و صندوق هاي پوشش ريسك–جستجوي آلفا 

  جستجوي آلفا– داراييافزودن ارزش به سبد  •
 دارايي هاي همبسته غيرمالي •

o و مستغلاتصندوق هاي املاك  
o  كشاورزيكسب و كارهاي مرتبط با صندوق هاي 
o  كالاصندوق هاي 
o استفاده از اوراق مشتقه 

  

  جلسه چهارم
  غير عامشركت هاي صندوق هاي 

 عامارزش شركت هاي غير  •
تغيير در حال شركت هاي و ) venture capital (خطرگذارهاي پر  سرمايه –  عملكرد بهترراهبردهاي •

 )turnarounds(به سودآوري دهي وضعيت از زيان 
 و سرمايهكاري معادله اهرم  •

  

  روز سوم
  لسه اولج

  صندوق هاي پوشش ريسك
 مقايسه بازده كل و عملكرد نسبي •
 مبستگي، ه)Volatility(نوسان ، شارپنسبت :  ها تجزيه و تحليل نسبت–اندازه گيري ارزش افزوده  •

  

  جلسه دوم
  انواع صندوق هاي پوشش ريسك

  آربيتراژ اعتباري
  ثابت درآمداوراق باآربيتراژ  •
 )Distressed Debt (بدهي مشكل دار •
  خاصموقعيت هاي •
 )subprime( وام هاي كم اعتبار و مشكلات )CDO (تعهد بدهي وثيقه اي •
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  جلسه سوم
  انواع صندوق هاي پوشش ريسك

   نوسانمبتني بر
 آربيتراژ قابل تبديل •
  شدهقراردادهاي آتي مديريت •

  
  
  

 AHL-MAN گروه –مطالعه موردي 

  نوسانشرط بندي بر روي  و) Variance Swap( واريانس هايمعاوضه  •
  

  چهارمجلسه 
  اع صندوق هاي پوشش ريسكانو

  )directional (جهت دار
 )Equity long/short (فروش سهام بالا قيمت گذاري شده و خريد سهام پايين قيمت گذاري شده •
 )بررسي شاخص هاي كلان ()Macro(ماكرو  •
• Quantum and Tiger – ماكرو بنيانگذاران استراتژي 
  صندوق هاي پوشش ريسكراهبردهاي ساير •

  
  پنجمجلسه 

  صندوق هاي پوشش ريسك در عمل
 ايجاد يك صندوق پوشش ريسك •
 ساختارهاي قانوني و مستندسازي •
 سرمايه گذاري در صندوق هاي پوشش ريسك و صندوق صندوق ها •
 شاخصدر سرمايه گذاري  •
 مقايسه سرمايه گذاري فعالانه و انفعالي •
 )post course test( نهايي آزمونفرايند  •

  

  ششمجلسه 
  دوق هامفهوم صندوق صن

  صندوق صندوق هاراهبرديمحدويت هاي  •
 )Third party (واسط اتحاد صندوق هاي راهبرد •
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 ! صندوق، صندوق است و تعداد بسيار زيادي صندوق وجود دارد– داراييافزودن ارزش به سبد  •
  

  هفتمجلسه 
   ريسك در سبد سهامنشاءم

  صندوق هاداراييبد  تاثير متغيرهاي اقتصادي در س–بازار و مديريت ريسك اعتباري  •
  افشاگرياميدنامه صندوق ها و مستندات •
   يافته و بازارهاي نوظهورتوسعهموارد موفقيت و شكست در بازارهاي  •
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Day One 
 
Session 1 
Introduction to Mutual Funds 

• The history of mutual funds 
• The Mutual Fund boom – The go-go era and funds explosion- 
• The advantages of the mutual fund 
• Discretionary portfolios vs. mutual funds  
• When funds are the only vehicle to invest in certain markets 
• Specific uses – for pension schemes and tax benefits   

 
Session 2 
Comparing Mutual Funds Structures 

• Open End 
• Closed End 
• What open end and close end do to the portfolio manager’s strategy!  
• No load vs. load 
• Comparison with Investment Companies, Fiduciary vehicles, and Trusts 
• Exchange Traded Funds vs. non traded funds 
• Off-shore vs. On-shore    

 
Session 3 
Special Features 

• Guarantees and Protection – Trough LC’s or derivatives 
• Capital Protected Funds 
• Funds with limited life – role over features 
• Premiums and discounts in Exchange traded funds 

  
 
Session 4 
Funds by Strategy and Management Style 

• Global, International and Domestic Sector 
• By Asset Class –Money market, bonds, stocks, balanced, futures, commodities, 

derivatives, etc- 
• By Sector  
• Top-down vs. bottom-up 
• Fundamentals vs. Technical analysis  
• Growth vs. Value 
• Growth and Income Funds 
• Large Caps. vs. Small Caps 
• Passive vs. active management – index vs. portfolio management 
• Multi strategy funds 
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Day Two 
 
Session 1  
Diversification and Asset Allocation through Mutual Funds 

• Investment limitations by funds regulations and policies 
• Main Providers of mutual funds 
• The Umbrella concept 
• The Diversification and correlation problem when including several funds in the 

portfolio mutual funds 
 

Session 2 
Long Term Investing 

• Historical risk-return behaviour  
• The problem of performance continuity throughout time 
• Long term investing – Most of the top 10 funds will not appear in the best 100 funds 

ten years from now!! 
• The fund manager’s career and the mutual fund institution  
• Performance measurement and fund costs  
• Do we own the same stocks in different funds? 

 
Session 3 
Seeking Alpha – Alternative Investments and Hedge Funds 

• Adding Value to the portfolio – seeking  alpha  
• Non financial correlated assets  

o real estate funds,  
o agribusiness funds,  
o commodity funds  
o using derivatives  

 
Session 4 
Private Equity Funds 

• The value of non-public companies 
• Outperforming strategies - venture capital and turnarounds  
• The Leverage and Equity equation  
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Day Three 
 
Sessions 1 
Hedge Funds  

• Total return vs. relative performance 
•  Measuring added value – Ratio analysis: Sharpe ratio, Volatility, Correlation  

 
Session 2 
Hedge fund Styles 
Credit Arbitrage  

• Fixed income arbitrage 
• Distressed debt 
• Special situations 
• CDOs and subprime problems 

 
Session 3 
Hedge Fund Styles 
Volatility Based 

• Convertible arbitrage 
• Managed futures 
 

Case Study: AHL – MAN Group 
 
• Variance swaps and bets on volatility 
 

Session 4 
Hedge Fund Styles 
Directional  

• Equity long/ short 
• Macro 
• Quantum and Tiger – the founders of macro strategy 
• Other Hedge Fund strategies 

 
Session 5 
Hedge Funds in Practice 

• Setting up a hedge fund 
• Legal structures and documentation 
• Investing in hedge funds and Funds of Funds 
• Index investing 
• Active versus passive investing 
• Post course testing process 

 



 

5 www.dcgtraining.com 

Session 6 
The Fund of Funds concept 

• Limitations of the Funds of Funds strategy 
• Third party fund alliances strategy  
• Adding value to the portfolio – A fund is a fund and there are too many out there!!  

 
Session 7 
Sources of Risk in Portfolios  

• Market and credit risk management – effect of economic variables in the funds  
portfolio 

• Funds Prospectus and Disclosure Documents  
• Success and failure stories in Mature markets and in Emerging Markets 
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