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  بورس اوراق بهادار تهران

  )سهامی عام(
  

  بیانیه ریسک

هیأت مدیره  12/4/1389مورخ دستورالعمل معاملات قرارداد آتی سهام، مصوب  9این بیانیه در راستاي اجراي ماده 
به امضاي آتی از آغاز معاملات در بازار تنظیم شده است و باید پیش  تهران بورس، توسط بورس و اوراق بهادار سازمان
  : کند ، آگاهی خود را از موارد زیر اعلام میبا امضاي این بیانیهمشتري . برسد مشتري

ریسک اصلی قرارداد آتی سهام از ویژگی اهرمی  :پرداخت شده توسط مشتري جوه تضمینضرر به وحداکثر محدود نشدن  )1

به همراه داشته باشد، زیرا هر  مشتريمدت براي  تواند زیان بسیاري در کوتاه ویژگی اهرمی قرارداد آتی می. شود ناشی می آن
وجوه تضمین مشتري  برابر ینچند ی به میزانضرر و زیان ممکن استتغییر اندك در قیمت سهم پایه، با توجه به اندازه قرارداد، 

که وجه تضمین اولیه براي اتخاذ موقعیت  شود جا ناشی می ، از آناهرمی بودن قراردادهاي آتی ویژگی. کندمنظور  ويبه حساب 
اما سود و زیان روزانه بر اساس کل ارزش قرارداد  ،ها درصدي از ارزش قرارداد استخرید یا فروش در قرارداد آتی، تنتعهدي 

   .شود محاسبه می
عملیات بهاگر پس از انجام  :تعهدات مربوط به وجه تضمین توسط مشتريتشکیل بازار جبرانی در صورت عدم ایفاي  )2
مشتري تا یک ساعت قبل از ، اعلامیه افزایش وجه تضمین به مشتري ارسال شود و سانی حساب مشتري توسط کارگزاررروز

هاي تعهدي باز، وجه تضمین خود را تا وجه تضمین اولیه پایان جلسه معاملات روز بعد، از محل واریز وجوه یا بستن موقعیت

هاي تعهدي باز مشتري که تعهدات وجه تضمین آن راساً اقدام به بستن آن دسته از موقعیتملزم است کارگزار افزایش ندهد، 

رغم ورود سفارش با  ک ساعت پایانی جلسه معاملات علییهاي تعهدي باز مربوطه طی اگر بستن موقعیت. ایفا نشده است، نماید
ها اقدام  پذیر نباشد، بورس پس از اعلام اتاق پایاپاي، در بازار جبرانی نسبت به بستن موقعیتقیمت بازار توسط کارگزار امکان

، امکان بستن یابد به تدریج و طی چند دوره افزایش می بازار جبرانی،دامنه نوسان قیمت روزانه در جا که  از آن .کند می

  .زیان کندمجدداً این بازار در  مشتريممکن است و  تر است بیشمشتري در قیمت نامطلوبی  هاي باز موقعیت

هاي معاملاتی  تواند بر ارزش موقعیت توقف نماد معاملاتی قرارداد آتی سهام می: توقف نماد معاملاتی قرارداد آتی سهام )3
در شرایط خاصی نظیر انتشار اخبار جدید در اوراق بهادار تهران،  یا بورسسازمان بورس و اوراق بهادار . تاثیرگذار باشد مشتري

اگر . کند مورد ناشر، مسائل نظارتی یا نوسان بازار اقدام به توقف نماد معاملاتی سهم پایه یا قراردادهاي آتی مبتنی بر سهم می
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) زیان(تواند بر سود  شود، میبازگشایی مجدد نماد تحت شرایط خاصی نظیر افزایش دامنه نوسان قیمت روزانه انجام 
 .هاي معاملاتی باز تاثیرگذار باشد موقعیت

تعداد  سقفی براي ،به ازاي هر نماد معاملاتی قرارداد آتی :هاي تعهدي باز مشتري، کارگزار و بازار سقف موقعیت )4
  .شودمی ذکردر مشخصات قرارداد آتی تعیین و مشتري، کارگزار و کل بازار  در سطحهاي تعهدي باز  موقعیت

تواند موجب نقص و اشکال  هاي الکترونیکی می اختلال در سیستم: بازار آتی اشکال فنی در سامانه معاملاتیاحتمال بروز  )5
  . و مشتري حق اعتراض ندارد صورت مسؤولیتی متوجه بورس نیست در این. فنی در سامانه معاملات بازار آتی شود

ترین روش خروج از بازار در قراردادهاي آتی، انجام معامله  متدوال: تحت شرایط خاص نقدشوندگی بازاراحتمال کاهش  )6

ممکن است در شرایط خاص با توجه به نیروهاي عرضه و تقاضا و دامنه نوسان  مشتري. است مشتريمتقابل موقعیت باز فعلی 
 . حق اعتراض نداردصورت مشتري،  در این .ل شودبه وي تحمی یروزانه، در زمان مناسب نتواند از بازار خارج شود و زیانقیمت 

حقوق و  ازدهد تا  امکان می مشتريآشنایی با مقررات، به : و سایر مقررات مربوطهاطلاعات مندرج در مشخصات قرارداد  )7

کارگزار، دستورالعمل معاملات و سایر مقررات - مطالعه دقیق بیانیه ریسک، قرارداد مشتري. باشدداشته  آگاهی کاملتعهدات خود 
 . شود توصیه میمرتبط، در این زمینه 

خلاف معاملات  بر، مشتري شود دت قرارداد آتی سهام موجب میم انداز کوتاه ویژگی چشم :اهمیت و مدیریت تاریخ سررسید )8

بنابراین باید در موارد . ده خود را ادامه دهد نتواند به امید حرکت مطلوب قیمت، موقعیت معاملاتی زیان ،در بازار نقديسهام 

با  هايقرارداد باهاي درستی نظیر واریز وجه تضمین جبرانی، بستن موقعیت معاملاتی، تجدید موقعیت معاملاتی  مقتضی، تصمیم

 .دماه سررسید دورتر، تحویل یا تسویه نقدي اتخاذ کن

مشتري ملزم است همزمان با : پذیر است امکان انتقال سهم در دوره تحویل امضاي فرمهمراه با ثبت سفارش فروش  )9
اتاق پایاپاي مأذون در انتقال بر این اساس، . تکمیل فرم دستور سفارش فروش، فرم انتقال سهم در دوره تحویل را امضا کند

اذن این . در دوره تحویل است) حسب مورد خریدار یا فروشنده(مالکیت مشتري به طرف مقابل وي در قرارداد آتی  تحتسهم 

 ،سهم پایه موجود در کد مالکیت فروشنده به میزان تعهد وي در قرارداد آتی در پایان آخرین روز معاملاتی .غیر قابل رجوع است

 .شود مسدود می اتاق پایاپاي توسط
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